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RESUMEN

Objetivo: Identificar la relacion entre la liquidez y la rentabilidad de las empresas mineras
listadas en la Bolsa de Valores de Lima durante el periodo 2023-2024. Metodologia: El estudio
fue de tipo basico, con enfoque cuantitativo, alcance correlacional y un disefio no experimental
de corte transversal. La muestra estuvo conformada por los ratios financieros de 15 empresas
mineras. Para el tratamiento de los datos, se emple6 la técnica de analisis documental, tomando
como base los estados financieros trimestrales reportados a la Superintendencia del Mercado
de Valores (SMV), correspondientes a los afios 2023 y 2024. Posteriormente, la informacion
recopilada fue procesada mediante en el software SPSS y, debido a que la prueba de
normalidad arroj6 valores significativos menores a 0,05, se utilizo el coeficiente de Spearman.
Resultados: Se evidencio que la liquidez corriente presenta una correlacion positiva baja tanto
con la rentabilidad econémica (Rho=0,275; p=0,002) como con la rentabilidad financiera
(Rho=0,261; p=0,004). Asimismo, la liquidez acida mostr6 una correlacion positiva muy
baja con la rentabilidad econémica (Rho=0,237; p=0,009) y con la rentabilidad financiera
(Rho=0,236; p=0,010). Conclusion: Se evidencia una relacion estadisticamente significativa
entre la liquidez y la rentabilidad de las empresas mineras listadas en la BVL durante el periodo
2023-2024; no obstante, dicha relacion es de magnitud baja y muy baja.

Palabras clave: Bolsa de Valores de Lima, liquidez, rentabilidad

Como citar: Ccopa-Samillan, J. L. A. (2026). La liquidez y su relacion con la rentabilidad de las empresas
mineras listadas en la Bolsa de Valores de Lima, 2023-2024. Economia & Negocios, 8(1), 97-110. https://www.
doi.org/10.33326/27086062.2026.1.2508

Este articulo se publica bajo la Licencia de Creative Commons Atribucion 4.0 Internacional


https://orcid.org/0009-0003-3361-4359

La liquidez y su relacion con la rentabilidad de las empresas mineras listadas en la Bolsa de Valores de Lima, 2023-2024

ABSTRACT

Objective: This study aimed to identify the relationship between liquidity and profitability
of mining companies listed on the Bolsa de Valores de Lima during the 2023-2024 period.
Methods: The research followed a quantitative approach, with a non-experimental, cross-
sectional design and a correlational scope. The sample consisted of financial ratios from 15
mining companies. Data were collected through documentary analysis, based on quarterly
financial statements reported to the Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) for the
years 2023 and 2024. The data were processed using the IBM SPSS Statistics software, and
since the normality test showed significance values lower than 0.05, Spearman’s correlation
coefficient was applied. Results: The findings revealed that current liquidity has a low positive
correlation with both economic profitability (Rho=0.275; p=0.002) and financial profitability
(Rho=0.261; p=0.004). Likewise, acid-test liquidity showed a very low positive correlation
with economic profitability (Rho=0.237; p=0.009) and financial profitability (Rho=0.236;
p=0.010). Conclusions: There is a statistically significant relationship between liquidity and
profitability of mining companies listed on the BVL during the 2023-2024 period; however,
the strength of this relationship is low to very low.

Keywords: Lima Stock Exchange, liquidity, profitability

INTRODUCCION

La relacion entre la liquidez y la rentabilidad no siempre ha sido clara, pues diferentes investigaciones han encontrado
resultados contradictorios. Factores como la intensidad de capital, el nivel de competencia y los riesgos propios de
cada actividad productiva pueden explicar dichas diferencias, generando vinculos heterogéneos entre estas variables
en distintos sectores (Puican etal., 2024). De acuerdo con Gutiérrez y Tapia (2020), la liquidez representa la capacidad
que tiene una compaiia para cumplir con sus obligaciones corrientes, medida a través de indicadores financieros como
la liquidez corriente y acida. En cambio, la rentabilidad representa la obtencién de beneficios para los accionistas y el
rendimiento en el uso de los activos, constituyéndose en un indicador esencial del desempefio financiero.

A nivel internacional, diversos estudios han mostrado resultados positivos. En Indonesia, las empresas mineras
evidenciaron que la liquidez tuvo un efecto favorable y significativo sobre la rentabilidad (Ariawan, 2023). De manera
similar, en las compaifiias mineras de carbon de dicho pais, se observo que la liquidez incidié de forma relevante en la
rentabilidad (Ulandari et al., 2025). En ambos estudios resaltaron que un manejo responsable del capital y el financiamiento
fortalece el valor empresarial y potencia el rendimiento financiero en situaciones de alta volatilidad de precios de los
minerales. Asimismo, Chabachib efal. (2020) y Nguyen y Nguyen (2020) sefialan que este vinculo positivo también se
evidencia en el sector comercial de Indonesia y en la industria de Vietnam. Dicho vinculo sugiere que un incremento en
la liquidez se traduce en una elevada rentabilidad y, en consecuencia, en un menor riesgo a la ruina.

No obstante, no todos los casos han sido consistentes. En China, un estudio aplicado a empresas de bebidas entre 2015
y 2017 concluy6 que el vinculo entre estas variables fue débil, sugiriendo que otros elementos, como la gestion de ventas
y gastos, son mas determinantes en el desempefio financiero (Zhang, 2020). Por otro lado, en la empresa Tata Pigment
Limited de la India, asi como en las industrias de Jordania y en los bancos de Indonesia, se evidencid que la liquidez no
tiene un impacto significativo en la rentabilidad, lo cual se atribuye a factores relacionados con la gestion empresarial y el
nivel de endeudamiento (Chaudhary & Raja, 2021; Maha etal., 2021; Rohman etal., 2022). Asimismo, en los bancos del
Medio Oriente y en los bancos comerciales camboyanos se observo que la liquidez presenta un efecto significativo pero
inverso, lo que sugiere que un exceso de liquidez puede obstaculizar la rentabilidad debido a la pérdida de oportunidades
de inversion de mayor rendimiento (Alslaibi ezal., 2025; Lim etal., 2025).

En América Latina, la evidencia empirica tiende a mostrar asociaciones mas favorables. En Argentina, las empresas
manufactureras evidenciaron que un incremento en la liquidez se tradujo en mejores niveles de rentabilidad, lo que les
permitié afrontar con mayor solidez escenarios de crisis e incertidumbre (Terreno ezal., 2020). Resultados similares se
registraron en Brasil, donde las compaiiias del sector industrial y comercial presentaron una correlacién mas fuerte que en
otros sectores como el agricola, bebidas o alimentos (Vazquez etal., 2023).
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En Ecuador, Venegas y Albarrasin (2024) observaron una relacion positiva y moderada en una institucion financiera,
lo que sugiere que un incremento en la liquidez suele acompafiarse de mayores beneficios. Por su parte, Zambrano et al.
(2025) identificaron que en el sector pesquero, el vinculo entre ambas variables fue positiva, aunque con variaciones; en
el caso del subsector camaronero, por ejemplo, se hallé una baja asociacion, evidenciando que puede ser muy rentable,
pero con problemas para cumplir sus compromisos corrientes. De similar forma, en el sector comercio, estas variables
se relacionaron de forma positiva, aunque en un nivel muy bajo (Zambrano etal., 2021). En contraste, otros sectores
ecuatorianos mostraron resultados distintos. En los sectores inmobiliario y bancario, se identificé un vinculo inverso y
notable entre las variables. Esto implica que el exceso de liquidez tiende a perjudicar el rendimiento financiero de las
empresas (Zambrano et al., 2023; Calahorrano etal., 2021).

En el caso peruano, los hallazgos también han sido diversos. Segun Sarcco y Moreno (2025) reportaron que estas
variables mantienen una relacion positiva y significativa en la empresa Brand Company SAC. Un resultado similar se
observo en la Compaiiia de Minas Buenaventura, donde la liquidez corriente y rentabilidad econémica evidenciaron un
vinculo positivo de nivel moderado (Felix & Villano, 2025). En esta misma linea, en las empresas mineras se evidenciod
un vinculo positivo entre estas variables, aunque con niveles bajos y muy bajos (Acevedo & Cortijo, 2022).

Por otro lado, las empresas agrarias listadas en la BVL se observo una correlacion positiva de nivel medio entre
estas variables, donde un manejo adecuado de los activos bioldgicos y de los inventarios se constituye en elementos
primordiales para el rendimiento financiero (Caceres, 2024). De manera similar, Chirinos (2024) report6 que las empresas
listadas en la BVL mostraron un vinculo positivo y significativo entre estas variables, salvo en el caso de la liquidez acida,
donde no se encontré correlacion significativa con la rentabilidad financiera.

De manera distinta, Senmache et al. (2024) identificaron en las Cajas Municipales una relacion inversa, lo que indica
que disponer de mayor liquidez no garantiza necesariamente un mejor rendimiento financiero. De igual forma, los
investigadores Falcon y Rios (2021), Montalico (2022) y Jarro (2020) encontraron una relacion inversa en diferentes
empresas. Estas situaciones resaltan la necesidad de reforzar el capital, mejorar la gestion de la cartera y potenciar las
ventas diarias. Ademas, estudios realizados a diferentes empresas encontraron que estas variables no presentan una
relacion significativa; por ello, se sugiere priorizar politicas comerciales y la gestion de las inversiones para revertir dicha
situacion (Marchena, 2023; Romero etal., 2023; Laura & Phala, 2021).

En consecuencia, la presente investigacion tiene como objetivo identificar de qué forma la liquidez se relaciona con
la rentabilidad de las empresas mineras listadas en la BVL, durante el periodo 2023-2024. Esta investigacion resulta
pertinente dado que el sector minero es esencial para la economia nacional, ya que aporta divisas, genera empleo formal
y es una fuente de ingresos tributarios relevantes. Ademas, se busca generar evidencia cientifica que sirva de soporte a la
toma de decisiones financieras en el sector, proporcionando informacion valiosa para directivos, inversionistas y analistas
interesados en fortalecer la eficiencia del manejo empresarial. Finalmente, se plantea como hipotesis que la liquidez se
relaciona de manera estadisticamente significativa con la rentabilidad de las empresas listadas en la BVL, durante el
periodo 2023-2024.

MATERIAL Y METODOS

El presente estudio se desarrollé como una investigacion basica, orientado en la generacion de conocimiento tedrico y
que sirva como referencia para investigaciones posteriores (Tarrillo etal., 2024). Tiene un enfoque cuantitativo, porque se
fundamenta en datos numéricos medibles con el objetivo de investigar, analizar y verificar la informacion (Alan & Cortez,
2017). Asimismo, se adoptd un alcance correlacional, pues busca identificar el vinculo entre las variables estudiadas,
e integra rasgos descriptivos al analizar sus caracteristicas y dimensiones. El disefio metodologico del estudio fue no
experimental de corte transversal porque no se intervinieron ni se alteraron las variables analizadas y la informacion se
obtiene en un unico momento del tiempo (Hernandez & Mendoza, 2018).

En cuanto a la poblacién del estudio, estuvo compuesta por los ratios financieros de 28 empresas mineras listadas en
la BVL dentro del periodo 2023-2024. Por otro lado, la muestra estuvo integrada por los ratios financieros de 15 empresas
mineras listadas en la misma bolsa, cuya informacion es publica y accesible. La muestra se seleccionod a través de un
muestreo no probabilistico porque estuvo determinada por el criterio del investigador, tomando en cuenta la disponibilidad
y la relevancia de la informacion (Lopez & Fachelli, 2015).

Para el procesamiento de datos se utiliz6 la técnica de andlisis documental, la cual se define como un proceso metddico
y organizado que implica la revisiéon de documentos con la finalidad de obtener informacion relevante (Laura, 2016).
En este caso, los documentos analizados fueron los estados financieros trimestrales de las empresas mineras durante los
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periodos 2023 y 2024, los cuales se encuentran disponibles en la plataforma digital de la Superintendencia del Mercado
de Valores (SMV).

Asimismo, se elabor6é una matriz de datos en Microsoft Excel con el fin de recopilar y organizar la informacion
necesaria, a fin de obtener los indicadores y, en consecuencia, calcular los ratios de la investigacion.

Finalmente, los datos fueron ingresados al software estadistico SPSS, donde se emple6 la prueba de normalidad de
Kolmogorov-Smirnov. A partir de los resultados obtenidos, se eligio la prueba de correlacion de Spearman como la mas
adecuada. Posteriormente, se realizé la contrastacion de las hipotesis y se llevd a cabo una interpretacion cuidadosa de
los resultados obtenidos.

Tabla 1

Ratios financieros utilizados en la investigacion

Variable Dimension Formula
Liquidez Liquidez corriente LC=Activo corriente / Pasivo corriente
4 Liquidez acida LA=(Activo corriente - Inventario) / Pasivo corriente
Rentabilidad Rentabilidad econémica ROA=Utilidad neta / Activos totales
Rentabilidad financiera ROE=Utilidad neta / Patrimonio

Nota. Ratios financieros tomados de Instituto Pacifico (2018)

RESULTADOS

Analisis descriptivo

La tabla 2 present6d las medidas descriptivas de las dimensiones de la liquidez y la rentabilidad de las empresas
mineras correspondientes a los afios 2023 y 2024. A partir de estos resultados, se indica lo siguiente:

La liquidez corriente mostré valores minimos de 0,331 en 2023 y de 0,244 en 2024, lo que reflejé una disminucion. De
manera similar, los valores maximos también se contrajeron, pasando de 16,868 en 2023 a 8,198 en 2024. Por otro lado,
la media se mantuvo relativamente estable (2,411 en 2023 y 2,343 en 2024). No obstante, la desviacion estandar se redujo
de 2,803 a 1,581 entre 2023 y 2024, lo que evidencié una menor volatilidad.

En términos generales, la liquidez corriente presentd una media de 2,377, lo cual indico que, en promedio, las empresas
mineras contaban con mas del doble de activos corrientes respecto a sus obligaciones menores a un afio. Sin embargo, la
amplia dispersion observada (desviacion estandar de 2,266 y un valor maximo de 16,868) reveld que algunas empresas
mineras mantenian niveles optimos o incluso excesivos de liquidez, mientras que otras operaban con margenes muy
ajustados.

Con respecto a la liquidez acida, presentd una tendencia similar a la liquidez corriente. Los valores minimos
descendieron de 0,199 a 0,163, mientras que los valores maximos se redujeron drasticamente de 16,868 en 2023 a 6,164
en 2024. En este sentido, la media pasoé de 2,077 a 1,982, manteniendo una ligera disminucion, aunque dentro de rangos
aceptables. Sin embargo, la desviacion estandar bajo de 2,794 a 1,392, lo que indic6 una menor dispersion.

En promedio, la liquidez acida present6 una media ligeramente menor (2,029), lo que confirmé que, al excluir
inventarios, las empresas aun mantenian una posicion razonable para afrontar sus obligaciones corrientes. No obstante, su
dispersion también fue elevada (DE=2,198), lo que evidencio diferencias importantes entre las empresas mineras.

Por otro lado, la rentabilidad econdémica mostré un comportamiento desfavorable. Los valores minimos fueron
negativos, con -0,294 en 2023 y -0,095 en 2024, mientras que los valores maximos disminuyeron de 0,735 en 2023
a 0,082 en 2024. En esta misma linea, la media present6 una ligera disminucion (0,022 en 2023 y 0,019 en 2024). La
desviacion estandar cayo de 0,107 a 0,040, lo que indic6 una menor volatilidad.

En general, la rentabilidad econdmica mostrd una media de 0,0207, es decir, un rendimiento econémico promedio
del 2,07 %, lo que reflejé una rentabilidad baja. La presencia de valores negativos (minimo de -0,294) indicé que varias
empresas experimentaron pérdidas. La baja desviacion estandar (DE=0,080) reflej6 una dispersion moderada, con
rentabilidades relativamente concentradas en torno a valores bajos.
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Asimismo, la rentabilidad financiera present6 una tendencia similar a la rentabilidad econémica. Los valores minimos
fueron negativos, con -0,603 en 2023 y -0,396 en 2024, mientras que los valores méximos se redujeron drasticamente de
0,850 en 2023 a 0,326 en 2024. De la misma forma, la media descendié de 0,045 en 2023 a 0,018 en 2024, situdndose
en un nivel bajo. La desviacion estandar disminuy6 de 0,169 en 2023 a 0,125 en 2024, lo que sefial6 una reduccion de la
volatilidad.

Ademas, en promedio, la rentabilidad financiera presenté una media de 0,0312 (3,12%), ligeramente superior a la
rentabilidad econdmica. Sin embargo, la presencia de valores negativos (minimo de -0,603) y una desviacion estandar
mayor (0,1484) indicaron que la rentabilidad para los accionistas present6 alta volatilidad, con empresas que lograron
rendimientos elevados y otras que registraron pérdidas.

Tabla 2

Medidas descriptivas

Minimo Maximo Media Desv. Estandar
2023- 2023- 2023- 2023-
2023 2024 2024 2023 2024 2024 2023 2024 2024 2023 2024 2024
Liquidez corriente 0,331 0,244 0,244 16,868 8,198 16,868 2,411 2,343 2,377 2,803 1,581 2,266
Liquidez acida 0,199 0,163 0,163 16,868 6,164 16,868 2,077 1,982 2,029 2,794 1,392 2,198
Rentabilidad economica -0,294 -0,095 -0,294 0,735 0,082 0,735 0,022 0,019 0,0207 0,107 0,040 0,080
Rentabilidad financiera -0,603 -0,396 -0,603 0,850 0,326 0,850 0,045 0,018 0,0312 0,169 0,125 0,148

Los datos presentados en la tabla 3 ilustran la distribucion de la liquidez corriente y la liquidez acida de las firmas
mineras durante el periodo que abarca desde el inicio de 2023 hasta el cierre de 2024. Con respecto a la liquidez corriente,
se determind un patrén mayormente estable, dado que el 60 % de las empresas se ubicé en el rango alto, seguido por un
21,7 % en el nivel medio y un 18,3 % en el nivel bajo. De modo similar, la liquidez acida reflejo una distribucion parecida:
el 57,5 % de las compaiiias alcanzo el nivel alto; el 17,5 %, el medio, y el 25 %, ¢l bajo.

Tabla 3

Distribucion de frecuencias de la liquidez

Dimension Nivel Rango Fr. %
Bajo <=1,000 22 18,3

o . Medio 1,001 - 1,500 26 21,7
Liquidez corriente Alto 1.501+ 7 60
Total 120 100

Bajo <=1,000 30 25

o Medio 1,001 - 1,300 21 17,5
Liquidez 4cida Alto 1,301+ 69 57,5
Total 120 100

Los datos de la tabla 4 ilustran como se distribuyeron los niveles de rentabilidad econdmica y rentabilidad financiera
en las compaiiias mineras durante el periodo de 2023 a 2024. En lo que respecta a la rentabilidad econémica, se evidencio
que la mitad de las empresas (50 %) se ubico en el nivel bajo; seguido por el 34,2 %, en el nivel medio, y solo el 15,8 %,
en el nivel alto. De forma similar, la rentabilidad financiera también predomind en el nivel bajo, alcanzando al 65,8 %. El
24,2 % se situd en el rango medio, dejando un 10% en el nivel alto.
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Tabla 4

Distribucion de frecuencia de la rentabilidad

Dimension Nivel Rango Fr. %
Bajo <=0,020 60 50
Rentabilidad Medio 0,021 - 0,050 41 34,2
econdmica Alto 0,05]+ 19 15,8
Total 120 100
Bajo <=0,050 79 65,8
. ) Medio 0,051 -0,120 29 242
Rentabilidad financiera Alto 0,121+ 12 10
Total 120 100

En la figura 1 se presenta la liquidez corriente de las diferentes empresas mineras, considerando los promedios
correspondientes a los afios 2023 y 2024. En términos generales, la mayoria de empresas mantuvo niveles aceptables de
liquidez corriente, situandose por encima del umbral de 1,0.

Figura 1

Liquidez corriente por empresa

Entre los casos mas resaltantes, se observo que la empresa Minera Andina de Exploraciones S.A.A. registrd valores
particularmente elevados: 9,532 en 2023 y 4,961 en 2024, muy por encima del promedio del sector.

Un comportamiento especialmente interesante fue el de la Cia. Minera San Ignacio de Morococha S.A.A., que en 2023
present6 un nivel reducido de liquidez corriente (0,389), reflejando una posicion financiera ajustada. No obstante, en 2024
la empresa evidenci6é una mejora considerable al elevar este indicador a 2,584.

En la figura 2 se muestra la liquidez acida de las distintas empresas mineras, considerando los promedios de los
afios 2023 y 2024. En términos generales, la mayoria de las empresas mostrd niveles aceptables de liquidez acida,
permaneciendo por encima del umbral minimo recomendado de 1,0. Entre los casos mas llamativos se destacd la Minera
Andina de Exploraciones S.A.A., que registrd valores excepcionalmente altos: 9,532 en 2023 y 4,961 en 2024, muy por
encima del promedio del sector.
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Figura 2

Liquidez acida por empresa

En contraste, se observaron empresas como Nexa Resources Atacocha S.A.A. y Cia. Minera Poderosa S.A.,
cuyos niveles de liquidez 4cida se mantuvieron relativamente bajos en ambos aflos, ubicandose por debajo del umbral
recomendado y reflejando una menor capacidad para afrontar sus obligaciones corrientes.

Un caso especialmente critico fue el de la Cia. Minera San Ignacio de Morococha S.A.A., que en 2023 registrd
un valor de 0,270, evidenciando una insuficiencia importante de activos liquidos para hacer frente a sus compromisos
inmediatos. Sin embargo, en 2024 la empresa mostrd una recuperacion notable al elevar su liquidez acida a 1,534.

En la figura 3 se presenta la rentabilidad econémica de las empresas mineras durante los afios 2023 y 2024. En primer
lugar, destacaron empresas como Shougang Hierro Pert S.A.A., que mostro los valores de ROA mas elevados dentro del
conjunto analizado, aunque registr6 una ligera disminucion al pasar de 0,059 en 2023 a 0,049 en 2024. A pesar de este
ajuste, su desempefio continud siendo superior al promedio del sector.

Figura 3

Rentabilidad economica por empresa
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Asimismo, la Minera Santa Luisa S.A. elevd su ROA de 0,030 en 2023 a 0,058 en 2024, reflejando una mejora
constante. En contraste, la Cia. Minera San Ignacio de Morococha S.A.A. present6 valores negativos de —0,015 en 2023
y —0,067 en 2024. Un caso similar presentd la Minera Andina de Exploraciones S.A.A., que revirti6 su resultado positivo
de 0,123 en 2023 y cay6 a —0,007 en 2024, evidenciando un cambio drastico en su desempeiio.

Finalmente, también se observaron empresas que lograron recuperarse. Nexa Resources Atacocha S.A.A. fue un
ejemplo de ello, pues mejord de un ROA negativo de —0,019 en 2023 a un valor positivo de 0,027 en 2024, mostrando una
evolucion favorable en su rentabilidad.

La figura 4 presento la rentabilidad financiera (ROE) de las empresas mineras durante los afos 2023 y 2024. Entre
las empresas que destacaron se encontr6 Shougang Hierro Pera S.A.A., la cual registrd los niveles de ROE mas altos en
ambos afios, aunque experimentd una disminucion notable al pasar de 0,330 en 2023 a 0,177 en 2024. De manera similar,
la Compaiiia Minera Santa Luisa S.A. mostrd un avance positivo, elevando su ROE de 0,045 en 2023 a 0,088 en 2024.

Figura 4

Rentabilidad financiera por empresa

En contraste, algunas empresas reflejaron un desempefio desfavorable. La Cia. Minera San Ignacio de Morococha
S.A.A. present6 valores negativos, profundizando su resultado de —0,039 en 2023 a —0,310 en 2024. Del mismo modo,
Minera Andina de Exploraciones S.A.A. revirti6 su resultado positivo de 0,093 en 2023 y cay6 a —0,015 en 2024. Otra
situacion negativa se observo en Nexa Resources Pert S.A.A., que paso de un ROE ligeramente positivo (0,004) en 2023
a uno negativo (—0,008) en 2024.

Finalmente, también se identificaron casos de recuperacion. Volcan Compaiiia Minera S.A.A. logré6 mejorar su
desempeiio al pasar de un ROE negativo de —0,021 en 2023 a un valor positivo de 0,036 en 2024.

La figura 5 mostr6 la evolucion trimestral de la liquidez, en sus dimensiones corriente y acida, de las empresas
mineras durante los afios 2023 y 2024. En términos generales, ambas razones se mantuvieron por encima de 1 en todos
los periodos.
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Figura 5

Liquidez por trimestre

Durante 2023, los niveles mas altos de liquidez se registraron en el segundo y tercer trimestre, donde la LC se ubico
entre 2,815 y 2,976, mientras que la LA fluctud entre 2,450 y 2,643. En contraste, el cuarto trimestre evidencid una caida
notable en ambas razones (LC=1,960; LA=1,640).

En 2024, se observé una recuperacion progresiva de la liquidez, especialmente hacia el tercer trimestre, cuando la LC
alcanzo 3,022 y la LA lleg6 a 2,518, representando los valores mas altos del periodo analizado. No obstante, el cuarto
trimestre volvid a mostrar una disminucion (LC=1,936; LA=1,601), un patrén similar al observado en 2023, lo que
sugiri6 que el sector tendia a experimentar descensos en la liquidez hacia el cierre de cada afio.

La figura 6 presento la evolucion trimestral del rendimiento econémico (ROA) y del rendimiento financiero (ROE) de
las empresas mineras durante los periodos 2023 y 2024.

Figura 6

Rentabilidad por trimestre
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En 2023, los valores mas altos de rentabilidad se observaron en el segundo trimestre, cuando el ROA alcanzé 0,058
y el ROE lleg6 a 0,084. Sin embargo, hacia el cuarto trimestre se produjo una contracciéon marcada: el ROA descendi6 a
valores negativos (-0,015) y el ROE se redujo a -0,005, reflejando un cierre de aflo menos favorable.

Durante 2024, los indicadores mostraron una recuperacion moderada en los tres primeros trimestres. EIl ROA avanzo
desde 0,014 en el primer trimestre hasta 0,028 en el tercero, mientras que el ROE presentd un comportamiento mas
inestable, destacando el primer trimestre (0,034) como el periodo con mayor rentabilidad financiera del afio. No obstante,
tal como ocurrié en 2023, el tercer trimestre evidenciéo nuevamente una caida en el ROE (-0,002), lo que mostro cierta
volatilidad en el rendimiento financiero.

En el cuarto trimestre, ambos indicadores experimentaron ligeras mejoras (ROA=0,017; ROE=0,030), lo que sugirid
una recuperacion parcial al cierre del afio.

Estadistica inferencial

Para asegurar la seleccion de la prueba estadistica idonea, se aplico la prueba de normalidad de Kolmogorov-Smirnov,
ya que la muestra supera los 50 valores (n=120).

Se formularon las siguientes hipotesis:

Ho: Los valores presentan una distribucion normal

Ha: Los valores no presentan una distribucion normal

Segun la tabla 5, los valores presentan una significancia que es inferior al 5%. Este comportamiento indica que los
datos no presentan una distribucion normal, en consecuencia, se acepta la hipotesis alterna.
Tabla 5

Prueba de normalidad

Kolmogorov-Smirnov

Estadistico gl Sig.
Liquidez corriente 0,181 120 ,000
Liquidez acida 0,207 120 ,000
Rentabilidad econémica 0,235 120 ,000
Rentabilidad financiera 0,245 120 ,000

En consecuencia, y siguiendo recomendaciones metodoldgicas sobre la aplicacion de estadisticos no paramétricos, se
decidié emplear el coeficiente Spearman con la finalidad de contrastar la hipdtesis planteada.

Contrastacion de hipotesis
Hipdtesis general
Se plantearon las siguientes hipotesis:

Ho: No se evidencia una relacion estadisticamente significativa entre la liquidez y la rentabilidad de las empresas
mineras listadas en la BVL, 2023-2024.

Ha: Se evidencia una relacion estadisticamente significativa entre la liquidez y la rentabilidad de las empresas mineras
listadas en la BVL, 2023-2024.

En la tabla 6 se interpreta que la liquidez corriente mostré una correlacion positiva baja con la rentabilidad econémica
(Rho=0,275, p=0,002). Esto significa que, a mayor liquidez corriente, la rentabilidad econéomica tiende a subir
ligeramente, aungsue el vinculo no fue fuerte. Aun asi, la asociacion resulto estadisticamente significativa.
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Tabla 6

Prueba de normalidad

Rentabilidad econémica

Rentabilidad financiera

Correlacion de Pearson 0,275%* 0,261**
Liquidez corriente Sig. (bilateral) 0,002 0,004
N 120 120
Correlacion de Pearson 0,237%* 0,236%*
Liquidez acida Sig. (bilateral) 0,009 0,010
N 120 120

** Existe un vinculo significativo (al 1 %, bilateral)

Asimismo, la liquidez corriente presentd también una correlacidn positiva baja con la rentabilidad financiera
(Rho=0,261, p=0,004). Al igual que con la rentabilidad econdémica, este vinculo indicd que una mejora en la liquidez
corriente se asocia con un modesto aumento en la rentabilidad financiera, siendo significativa la asociacion encontrada.

Por otro lado, la liquidez 4cida mostr6 una correlacion positiva muy débil con la rentabilidad econdémica (Rho=0,237,
p=0,009). Esto indica que, cuando aumenta la liquidez acida, la rentabilidad econémica también tiende a incrementarse,
pero solo de forma muy leve.

Ademas, la liquidez acida presentd una correlacion positiva muy débil con la rentabilidad financiera (Rho=0,236,
p=0,010). Esto significa que, a mayor liquidez acida, la rentabilidad financiera tiende a subir solo de forma muy ligera.

Por ultimo, los resultados demuestran que los valores p son menores a 0,01, lo que se evidencia una relacion
estadisticamente significativa entre estas variables, aceptandose la hipotesis alterna.

DISCUSION

En primer lugar, la liquidez corriente presenta una correlacion positiva con la rentabilidad econémica (Rho=0,275;
p=0,002); sin embargo, dicha relacion se ubica en un nivel bajo. Este resultado coincide con Acevedo y Cortijo (2022) y
Chirinos (2024), quienes obtuvieron un coeficiente de Spearman de 0,228 y 0,321, en ambos casos en un nivel bajo. En
esta misma linea, Felix y Villano (2025) evidenciaron que una empresa minera listada en la Bolsa de Nueva York presenta
un Rho de Spearman de 0,648 de nivel moderado y estadisticamente significativo, lo que sugiere que las empresas
mineras tienen mejores resultados en el extranjero. Asimismo, Caceres (2024) sefiala que el sector agrario presenta un
Rho de Spearman de 0,529 de nivel medio y estadisticamente significativo, influenciado por el nivel de activos bioldgicos
e inventarios que poseen. Otros autores como Marchena (2023) y Romero etal. (2023) no encontraron un vinculo
significativo entre estas dimensiones, ya que en ambos casos el valor p es mayor a 0,05 (p=0,721; p=0,260), lo que
indica que otros elementos resultan mas determinantes en el desempefio de estas empresas.

En segundo lugar, la liquidez corriente presenta una correlacion positiva con la rentabilidad financiera (Rho=0,261;
p=0,004); sin embargo, dicha relacion se ubica en un nivel bajo. En esta misma linea, las empresas mineras y las empresas
listadas en BVL presentan un coeficiente de Spearman de 0,117 y 0,168 para estas dimensiones, pero en ambos casos
presentan un grado de relacién muy bajo, pero significativa, lo que demuestra que si aumenta la liquidez corriente de
igual forma aumentaria la rentabilidad financiera pero de forma muy ligera (Acevedo & Cortijo, 2022; Chirinos, 2024).
Esta situacion sugiere que las empresas mineras presentaron resultados con una mejora leve en comparacion con afios
anteriores. Por otro lado, Caceres (2024) sefiala que el comportamiento de estas dimensiones en el sector agrario fue mas
considerable, dado que el Rho de Spearman alcanzé un valor de 0,517, correspondiente a un vinculo significativo en un
nivel medio. En oposicion, Marchena (2023) y Romero etal. (2023) sefialan que en una empresa de maquinaria pesada y
en una empresa textil no se encontr6 un vinculo significativo entre estas dimensiones, ya que en ambos casos el valor p
fue mayor a 0,05 (p=0,100; p=0,734).

En tercer lugar, la liquidez acida presenta una correlacion positiva con la rentabilidad econéomica (Rho=0,237;
p=0,009); sin embargo, dicha relacion se ubica en un nivel muy bajo. Resultados similares fueron reportados por Chirinos
(2024), quien obtuvo un Rho de Spearman de 0,191 y un valor p de 0,009 entre estas dimensiones, pero también en
nivel muy bajo. Asimismo, Acevedo y Cortijo (2022) encontraron que las empresas mineras presentan un coeficiente de
Spearman de 0,241 y valor p de 0,000 para estas dimensiones, pero en un nivel bajo. Estos resultados sugieren que, si
bien una mejora en la liquidez 4cida podria incrementar la rentabilidad econoémica, dicho efecto seria limitado en el sector
minero. Esta situacion presenta una mejoria en el sector agrario, que segin Caceres (2024) estas dimensiones presentan
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un vinculo positivo de nivel medio (Rho=0,507; p=0,002). En esta misma linea, Venegas y Albarrasin (2024) reportan
un coeficiente de regresion de 0,8135, lo que evidencia un vinculo positivo y moderado, indicando que a mayor nivel
de liquidez 4cida, esta contribuye a amortiguar las variaciones del mercado y a fortalecer la estabilidad econémica. En
oposicion, Laura y Phala (2021) indican que a pesar de tener un coeficiente de Rho de 0,082, pero su valor p es 0,634,
lo que estadisticamente no es significativa; por ello, sugieren que, para revertir esta situacion, este colegio privado debe
priorizar reinversiones a largo plazo.

En cuarto lugar, la liquidez acida presenta una correlacion positiva con la rentabilidad financiera (Rho=0,236;
p=0,010), pero en niveles muy bajos. Este hallazgo concuerda con Acevedo y Cortijo (2022) que obtuvieron un Rho
de Spearman de 0,144 y un valor p de 0,001, confirmando un grado de relacion débil entre ambas dimensiones en el
sector minero. Por otro lado, Caceres (2024) obtuvo un coeficiente de Spearman de 0,492 y un valor p de 0,002, lo que
refleja una asociacion positiva de nivel moderado en el sector agrario, mostrando una mayor capacidad para afrontar
obligaciones corrientes sin depender de inventarios y lograr una mejor rentabilidad en comparacion con el sector minero.
Otros estudios sefialan resultados diferentes, como el de Montalico (2022) y Jarro (2020), que encontraron una relacion
significativa pero inversa entre estas dimensiones en una empresa agropecuaria y una empresa manufacturera, cuyo
coeficiente de Spearman de -0,585 y -0,374, que en ambos casos el valor p es menor a 0,05 (p=0,007; 0,003). De acuerdo
con Chirinos (2024), obtuvo un valor p de 0,169; es decir, no se encontr6 un vinculo significativo entre estas dimensiones.

Por otra parte, los resultados descriptivos permiten explicar la baja relacion encontrada entre estas dimensiones. La
liquidez, tanto corriente como 4cida, present6 valores superiores a la unidad; sin embargo, la rentabilidad mostrd niveles
bajos e incluso negativos en algunos casos. Asimismo, se identificaron empresas con alta liquidez pero con bajos niveles
de rentabilidad, lo que evidencia una elevada dispersion entre ambas dimensiones.

Finalmente, diversos investigadores han reportado un vinculo significativo entre estas variables al realizar el analisis
en un conjunto de empresas. Sin embargo, los estudios centrados en una tinica empresa tienden a encontrar resultados no
significativos o desfavorables; este hallazgo puede atribuirse a limitaciones en el tamafio de la muestra.

CONCLUSIONES

Se evidencia una relacion estadisticamente significativa entre la liquidez y la rentabilidad de las empresas mineras
listadas en la BVL, 2023-2024. No obstante, dicha relacion se situa en niveles bajos y muy bajos, lo que indica que la
liquidez se vincula de manera limitada con la rentabilidad.

Por otro lado, los resultados obtenidos son consistentes con estudios anteriores realizados al sector minero, aunque
difieren de investigaciones aplicadas a otros sectores, como el agrario y el financiero, donde la liquidez presenta una
relacion de mayor intensidad con la rentabilidad. Esto demuestra que el nivel de asociacion entre estas variables varia en
funcioén del sector econémico.

Se recomienda que futuras investigaciones integren variables complementarias como el nivel de endeudamiento,
la eficiencia operativa y los precios de los minerales, asi como la aplicacion de modelos multivariados, con el fin de
profundizar en el analisis e identificar con mayor precision los elementos mas determinantes en este sector.
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